JC Auto S.A.
ul. Materii 6
02-258 Warszawa

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzia 31.12.2006 roku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej JC Auto S.A.

Przeprowadzitmy badanie zatzonego sprawozdania finansowego JC Auto S.A.dzeie
w Warszawie, przy ul. Materii 6 na ktore sktada si

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzdzony na dzie 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sua240.880tysiecy ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 styc26@6 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazugcy zysk netto w wysokii 2.411tysigcy ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wkasnym wykagej zmniejszenie kapitalu wkasnego o
kwote 2.932tysiccy ztotych;

- rachunek przeptywow piegiinych wykazujcy zwickszenie stangrodkow pieneznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku dadi grudnia 2006 roku o kwot
8.346tysiccy ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtoséoi rzetelndé powyzszego sprawozdania
finansowego, sposarlzonego zgodnie z wymogami &dizynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Yluropejsk, a w zakresie
nieuregulowanym powygzymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z @8iavrzeénia
1994 r. o rachunkowgi (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 zzpiejszymi zmianami) i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczy@r agodnie z wymogami olkdlenymi

w Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 197daiernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych (Dz. U.
Nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidtowdgci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidkmivdksiag rachunkowych stanowgych
podstaw jego sporzdzenia.

Badanie to przeprowadzitny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwslii przeprowadzifimy w taki sposob, aby
uzyska racjonalm pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnaastosowanych przez Spétk
zasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkow, sprawdzenie - w przeajace]
mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséwelgsiwych, z ktorych wynikajliczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakatasciowa ocer sprawozdania
finansowego.



Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgag] podstawy do wyegenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowgnojaee dane liczbowe i objaienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#gowej
i finansowej JC Auto S.A. na dAie&1 grudnia 2006 roku, jak#gej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grai@®06 roku,

— zostalo spormdzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowojest zgodnie
z zasadami (polityd rachunkowséci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowe] w wersji zatwierdzonej przez {rturopejsk, oraz
Zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie zporadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tyctan8ardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkodd i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowagizbrksag rachunkowych,

— sporadzone zostalo zgodnie z wymogami Rozpdeeniu Ministra Finansow z dnia
19 pa&dziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wastowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744),

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
I postanowieniami statutu Spotki.

Zwracamy uwag, iz prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawmcatda
jednostkowym i nie mge stanowd jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i gtiawej
Spoiki, ktéra jest podmiotem domimgym w grupie kapitatowej. Oprécz sprawozdania
jednostkowego Spoétka spadza rownie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej, dla ktorej jest jednostldominupca. Powody, dla ktérych Zasd zdecydowat
sig sporadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly praadshe we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 Uu2t.
ustawy o rachunkowgi oraz uwzgtdnia przepisy Rozpogdzenia Ministra Finansow z dnia
19 padziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744), a zawarte w mformacje,
pochodzce ze zbadanego sprawozdania finansowego ngm zgodne.

Warszawa, dnia 28 maja 2007 roku.

BDO Numerica Sp. z 0.0.

ul. Posepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Przeprowadzagy badanie Dziatajpcy w imieniu BDO Numerica Sp. z 0.0.
Donata Budkiewicz-Feluch Hanna Sztuczyiska
Biegty Rewident Biegty Rewident
nr ident. 9939/7399 nr ident. 9269/6955

Czionek Zarzdu
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Raport z badania sprawozdania finansowego JC Adorfa dzié 31 grudnia 2006 roku (w tys. zh)

|.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotle

1.5Nazwa i forma prawna
JC Auto Spétka Akcyjna.
1.5Siedziba Spotki

Warszawa, ul. Materii 6.

Z dniem 01.03.2007 nasipita zmiana adresu, wcaeej siedziba Spotki znajdowateegirzy ul.
Szyszkowej 35/37.

1.5 Przedmiot dziatalncici

W badanym okresie Spotka prowadzita dziaténagodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru.

W badanym okresie Spotka zajmowala giownie sprzeda hurtows oraz detalicza czesci
i akcesoriow samochodowych.

1.4 Podstawa dziatalndci

JC Auto S.A. dziata na podstawie:

— Statutu sporgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 8 grud2@®3 r. (Rep. A Nr
7323/2003) wraz z pbiejszymi zmianami oraz
— kodeksu spoétek handlowych.

1.5Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

W dniu 30 grudnia 2003 roku Spétka zostata wpisdnaKrajowego Rejestru alowego
w Sadzie Rejonowym w Warszawie — XX (obecnie XlII) WyalzGospodarczy pod numerem
KRS 0000185481. Wczeriejsza rejestracja pod numerem KRS 0000120570.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 522-26-44-077
REGON 015187811

BDO Numerica Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego JC Adorfa dzié 31 grudnia 2006 roku (w tys. zh)

1.7 Wysokaos¢ kapitatu zakladowego i jego zmiany w @gu okresu sprawozdawczego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.000 tys. zt ii@lz si¢ na 5.000.000 zwyktych akcji na
okaziciela serii A, z ktérych 3.800.000 (50,67%)ipda Jerzy Grabowiecki oraz 2.500.000
zwyktych akcji na okaziciela serii B. Wa#to nominalna kadej akcji wynosi 2,00 zt
Commercial Union Investment Management (Polska). SvApimie z dn. 28.05.2004 r.
zawiadomit Spotk , iz przekroczyt prog 5% ogolnej liczby gtoséw na Walmy gromadzeniach
Akcjonariuszy Spotki JC Auto S.A.

W biezacym okresie nagpito polaczenie ze spdikw 100% zaléna od JC Auto S.A. - Auto
ABC Motoryzacja Sp. z 0.0. z siedav Piaskach. Patzenie zostalo zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze glowym w dn. 28. grudnia 2006 r.

W badanym okresie Spotka w pozycji ,\Wynik lat ubdiedn” wykazata korekt zapasow w
kwocie - 505 tys. zt. zwizam z pracami firmy zewgtrznej SAFO — Systemy Komputerowe
nad uzgodnieniem stanéw magazynowych nand28206.2006 r. Korekta dotyczytachhhego
ksiggowania dokumentu z 2004 r. Spoétka uznatal phko podstawowy. Pozycja ,Wynik lat
ubiegtych” obejmuje réwnie kwoty kapitatdw z peaiczenia ze spoéik zalezng Auto ABC
Motoryzacja Sp. z 0.0., tj.. steatz 2005 r. w wysok&i -97 tys. zt. oraz korekt
niezrealizowanej may ze sprzedsy od Spotki JC Auto S.A. z roku ubiegtego w kwoeie
616 tys. zt.

W biezacym okresie zwikszenie kapitalu zapasowego npgb wskutek podziatu wyniku
roku 2005.

1.8Zarzad Spotki

Na dzier 31.12.2006 roku sktad Zaydu byt nastpujacy:

- Pan Jerzy Jozefiak Prezes Zaltz
- Pan Jerzy Grabowiecki Czionek Zzan
- Pan Szymon Getka Czlonek Zain

Na dziei 31.12.2006 roku sktad Rady Nadzorczej byt gaghcy:

- Pani Agnieszka Fijatkowska — Grabowiecka — Prziviczaca Rady
- Pan Jarostaw MaczkowskiCztonek Rady

- Pan Andrzej Muter Czlonek Rady

- Pan Mariusz Nowakowski Cztonek Rady

- Pan Jacek tukowicz Cztonek Rady

1.9 Zatrudnienie

Przecétne zatrudnienie w roku 2006 wyniosto 580 osob.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego JC Adorfa dzié 31 grudnia 2006 roku (w tys. zh)
1.10 Informacja o jednostkach powazanych
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH
charakter powigzania
(jednostka zalena,
jednostka wspotzaléna,
nazwa (firma) jednostka stowarzyszona,| warto$é procent
jednostki, ze z wyszczegOlnieniem bilansowa | posiadanego
wskazaniem powigzan bezpdrednich i |udzialéw / |kapitatu
Lp. |formy prawnej | siedziba posrednich) akcji zaktadowego
1. | JC Autos.r.o Czechy, Karvina Darkoy  jednastklena 341 100
2. | JC Auto k.f.t \Wary, Budapeszt jednostka zaba 562 100
3. | JC Auto BVBA| Belgia, Braine-le-Chategjednostka zatena 1 341 100
ARMATUS Sp.
Z 0.0. (dawne
JC AutoSlask
4. |Sp.zo0.0) Polska, Warszawa jednostkazzele 1711 100
5. JC Auto doo Chorwacja, Zagrzeb jednostkaznale 521 100
6. JC Auto Srl Wiochy, Milan jednostka zaha 380 100*

*JC Auto S.A. posiada bezgrednio 99% udziatéw w spétce JC Auto Srlspmnio — poprzez sp&kIC Auto s.r.o. &dacej
w posiadaniu 1% udziatow w spoétce wioskiej - dodatl 1%; hcznie 100%

W biezacym okresie nagpito polaczenie ze spoikw 100% zalena od JC Auto S.A. - Auto
ABC Motoryzacja Sp. z 0.0., ktore zostato zaregestine w Krajowym Rejestrzea@owym w
dn. 28. grudnia 2006 r.

Spotka sporgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansoweAd® S.A. sporzdzone za okres

od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. obejo®yj
wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzdzony na dzie 31 grudnia 2006 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sua240.880tysiecy ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 styc26@6 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazugcy zysk netto w wysokii 2.411tysigcy ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wkasnym wykagej zmniejszenie kapitalu wkasnego o
kwotg 2.932tysiecy ztotych;

- rachunek przeptywow piegiinych wykazujcy zwickszenie stangrodkow pieneznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku dadi grudnia 2006 roku o kwot
8.346tysiccy ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego JC Adorfa dzié 31 grudnia 2006 roku (w tys. zh)

Zgodnie z uchwat nr 2/2005 podjta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 14 marca 2005 roku (Rep. A,18643/2005), Spotka pogwszy od
dnia 1 stycznia 2005 roku spadza sprawozdania jednostkowe i skonsolidowane zZgain
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczmi Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w
formie rozporadzen Komisji Europejskiej.

Przegcie z wczéniej stosowanych zasad rachunkdwiona MSSF nie wphgto na

prezentowasm sytuacg finansow, wyniki finansowe oraz przeptyw§yodkow piengznych.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentaprzeprowadzajaceqo
badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. z siedzibv Warszawie ul. Pogbu 12 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadamansowych, wpisanym na lispod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisandniu 28 sierpnia 2006 r.,
w Kajetanach, 05-830 Nadarzyn, przy ul. Klonowepd8niach od 10 do 20 kwietnia 2006 r.
oraz od 24 do 27 kwietnia 2006 r. przez BDO Nun®efp. z 0.0. pod kierunkiem Donaty
Budkiewicz-Feluch - Biegtego Rewidenta nr ewid. 94399.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza Uchwab z dnia 30 czerwca 2006 roku.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oraegghy Rewident
badajicy opisane sprawozdanie spetpigjarunki do wyraenia bezstronnej i niezateej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 u2.1 i

Spotka w czasie badania udgstita Bieglemu Rewidentowiadane dane i udzielita informacji
I wyjasnien niezlednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowatastotnych
zdarzeniach, ktére nagity po dacie bilansu, do dnia znia gwiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze éawvych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sgirane za okres
01.01.2005 — 31.12.2005 r., ktére byto badane pRi2@ Polska Sp. z 0.0. i uzyskato opini
z badania bez zastrzs.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres 01.01.20(8.22.2005 r. zostato zatwierdzone
Uchwah Nr 5/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akgmsay z dnia 30 czerwca
2006 r. Uchwat nr 16/2006 zysk netto za 2005 rok w kwocie 16.44 zt podzielono w
nastpujacy sposob: 12.329 tys. zt na zWkszenie kapitatlu zapasowego, 4.125 tys. zt na
wyptate dywidendy akcjonariuszom.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2005 — 20Q03. r. przekazano do Wdu
Skarbowego (w dniu 6 lipca 2006 r.) oraz d@$ Rejestrowego ( w dniu 5 lipca 2006 r.).
Zostato ono opublikowane w Monitorze Polskim B 886 dnia 10.04.2007 r.

BDO Numerica Sp. z 0.0. 9



Raport z badania sprawozdania finansowego JC Adorfa dzié 31 grudnia 2006 roku (w tys. zh)

5. Inne istotne informacje zaistniate w okresie spwozdawczym

5.1 Kontrole zewretrzne

W badanym okresie w Spotce zostata przeprowadzonada Pastwowe]j Inspekcji Pracy,
Okregowy Inspektorat Pracy w Warszawie. Zgodnie zscige wyshpienia Nr rej.
15349/K042/Ws-01/2006 Rstwowej Inspekcji Pracy z dn. 11.08.2006 r. na e
dokonanych ustatei przedtazonych dokumentéw stwierdzonze w wysokich temperaturach
wystepujacych w czerwcu i lipcu 2006 r. wygtowat problem niewydolri@i systemu
wentylacyjno-grzewczego w gtownej hali magazynoW€j Auto S.A. mieszezrej sk w
Kajetanach (ul. Klonowa 48). Spoétka zastosowala d otrzymanych od PIP zaléce
Dodatkowo Spétka zaznaczylse podejmie analizy temperatur w okresie letnim W72fbku
oraz na podstawie uzyskanych wynikéw podejmie odpdmie przedswziecia.

5.2 Pohczenie

W dniu 28 grudnia 2006 rokua® Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospaziar
Krajowego Rejestru gslowego dokonat wpisu w krajowym Rejestrzgl®vym o poiczeniu
Spotki JC Auto S.A. jako Spaikprzejmupca ze Spotls AUTO ABC Motoryzacja Sp. z 0.0.
jako Spoétka przejmowan Pohczenie naapito w trybie art. 492 § 1 Kodeksu Spoétek
Handlowych, tj. poprzez przeniesienie calego atkaj Spotki przejmowanej na Spatk
przejmupca zgodnie z planem pagdzenia spotek z dnia 19 wkrgéa 2006 r. Paiczenie
zostatlo przeprowadzone zgodnie art. 515 8§ 1 KodeRpotek Handlowych, tj. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przejacej. Uchwata o pakzeniu zostata
podgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WspoInig&patki przejmuicej w dniu 7
grudnia 2006 r. W zwazku z pohczeniem spotek statut Spotki przejrpgj zostat zmieniony
poprzez poszerzenie zakresu dziatédn&poiki..

BDO Numerica Sp. z 0.0. 10



Raport z badania sprawozdania finansowego JC Adorfa dzié 31 grudnia 2006 roku (w tys. zh)

ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wield@ z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskaniki finansowe:

1.1 Bilans
AKTYWA
% sumy % sumy % sumy
31.12.06 bilansowej 31.12.05 bilansowej 31.12.04 bilansowej
Aktywa trwate
Wartdsci niematerialne i
prawne 5480 2,19% 2149 1,05% 717 0,65%
Rzeczowe aktywa trwate 66 958 26,80% 63 279 31,02% 19569 17,76%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Inwestycje diugoterminowe 6 801 2,72% 10630 5,21% 1155 1,05%
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1023 0,41% 318 0,16% 425 0,38%
80 262 32,12% 76 376 37,44% 21 866 19,84%
Aktywa obrotowe
Zapasy 110 230 44,11% 84 039 41,20% 57 683 52,34%
Naleznosci krotkoterminowe,
w tym 48 315 19,34% 40 688 19,95% 26 886 24,40%
0 okresie sptaty powrgj 12
mieskcy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Inwestycje krotkoterminowe 10 684 4,28% 2 392 1,17% 3472 3,15%
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 389 0,16% 478 0,23% 293 0,27%
169 618 67,88% 127 597 62,56% 88 334 80,16%
SUMA AKTYWOW 249 880 100,00% 203973 100,00% 110 200 100,00%
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 15 000 6,00% 15000 7,35% 15000 13,61%
Kapitat zapasowy 94 467 37,80% 82138 40,27% 73938 67,09%
Wynik z lat ubiegtych -1218 -0,49% 0 0,00% 0 0,00%
Wynik netto roku bigacego 2411 0,96% 16 454 8,07% 10975 9,96%
110 660 44,29% 113592 55,69% 99 913 90,67%

Zobowigzania i rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowtania 1574 0,63% 382 0,19% 283 0,26%
Zobowigzania
dtugoterminowe 42 944 17,19% 44 756 21,94% 1888 1,71%
Zobowigzania
krotkoterminowe, w tym 94 702 37,90% 45 243 22,18% 8116 7,36%
0 okresie sptaty powgj 12
mieskcy 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Rozliczenia midzyokresowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
139 220 55,71% 90 381 44,31% 10 287 9,33%
SUMA PASYWOW 249 880 100,00% 203973 100,00% 110 200 100,00%

BDO Numerica Sp. z 0.0. 11



Raport z badania sprawozdania finansowego JC Adorfa dzié 31 grudnia 2006 roku

(w tys. zh)

1.2 Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)
01.01.06- dynamika  01.01.05- dynamika 01.01.04-
31.12.06 2006/2005 31.12.05 2005/2004 31.12.04
Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzedgaproduktow 1699 1,74% 1670 756,41% 195
Przychody ze sprzedatowardéw i
materiatow 259 179 50,67% 172020 30,09% 132 224
260 878 50,20% 173690 31,17% 132 419
Koszty sprzedanych produktéw
Wartas¢ sprzedanych towarow i
materiatow 180014  59,30% 113005 30,48% 86 608
180 014 59,30% 113005 30,48% 86 608
Zysk brutto ze sprzeday 80 864 33,25% 60685 32,47% 45 811
Koszty sprzeday 64 796 101,61% 32139 51,21% 21 255
Koszty ogélnego zarzdu 9 560 19,95% 7970 31,98% 6 039
Zysk na sprzeday 6508 -68,37% 20576  11,12% 18 517
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 491 2238,10% 21  -76,38% 90
Inne przychody operacyjne 405 -65,77% 1183 5,31% 1123
896 -25,58% 1204 -0,73% 1213
Pozostate koszty operacyjne
Aktualizacja wartéci aktywow
niefinansowych 0 -100,00% 130 100,00% 0
Inne koszty operacyjne 622 49,52% 416 -52,37% 874
622 13,92% 546 -37,54% 874
Zysk z dziatalndéci operacyjnej 6 782 -68,06% 21234 12,62% 18 856
Przychody finansowe
Dywidendy 0 - 0 -
Odsetki 109 172,28% 40 -96,69% 1215
Inne 2603 169,46% 966 100,00% 0
2712 169,57% 1006 -17,25% 1215
Koszty finansowe
Odsetki 5870 224,12% 1811 -0,73% 1824
Inne 5 - 0 -100,00% 4926
5875 224,39% 1811 -73,17% 6 750
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - 0
Zysk brutto 3619 -82,29% 20429 53,36% 13 321
Podatek dochodowy od oséb prawnych 1208-69,61% 3975 69,42% 2 346
Pozostale obowrkowe zmniejszenia
zysku 0 - 0 -
Zysk netto 2411  -85,35% 16 454 49,93% 10 975
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1.3.Podstawowe wskaiki finansowe

01.01.06 - 01.01.05 - 01.01.04 -
31.12.06 31.12.05 31.12.04

Rentowndsé¢ majatku
wynik finansowy netto 0,96% 8,07% 9,96%
suma aktywow

Rentowndaéé kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 2,18% 14,49% 10,98%
kapitat wkasny

Rentowndé¢ netto sprzeday
wynik finansowy netto 0,92% 9,47% 8,29%
przychody ze sprzedgp

Wskaznik ptynnosci |
Aktywa obrotowe ogétem 1,8 2,8 10,9
zobowhnzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 0,6 1,0 3,8
zobowizania krotkoterminowe

Szybkdsé sptaty naleznosci w dniach
sredni stan nalenosci brutto z tytutu dostaw i
ustug x 365 dni 59 65 51
przychody ze sprzedp

Szybkasé sptaty zobownzan w dniach
sredni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug
x 365 dni 52 52 32

koszt sprzedanych produktow

Szybkasé obrotu zapasow
sredni stan zapaséw x 365 dni 197 229 190
koszt sprzedanych produktow

Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto za ostatnie 12
mieskcy 0,32 2,19 1,46

liczba akcji

Cena gietdowa na jedn akcje
cena rynkowa jednej akcji 20,5 37,6 30,5

Wskaznik relacji ceny do zysku na jedr akcje
cena rynkowa jednej akcji 63,78 17,14 20,84
zysk netto na jednakci
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1.4 Interpretacja wskaznikdw i ogolna sytuacja ekonomiczna

W 2006 roku Spotka osjneta zysk netto w wysokmi 2.411 tys. zi, co oznacza w
poréwnaniu do roku ubiegtego spadek o ok. 85 %.

W biezacym okresie nagpito pofaczenie ze spolk Auto ABC Motoryzacja Sp. z 0.0. w
100% zalena od JC Auto S.A., w skutek czego m.in. zk&zeniu ulegta suma bilansowa o
ok. 22,5%. Wzrost ten po stronie aktywow spowodopayt ponad czterokrotnym wzrostem
stanu srodkéw piengéznych oraz zapaséw o ok. 31%. Po stronie pasywowostzsumy
bilansowej wynika przede wszystkim z prawieqikrotnego wzrostu zobowian z tyt.
zachgnietych kredytow krétkoterminowych, tym samym Spoitkakéywniej wykorzystuje
efekt dwigni finansowej, jednak wskaik zadhlzenia pozostaje na optymalnym poziomie.

W strukturze aktywow daje gszauway¢ analogiczny poziom udziatu rzeczowych aktywow
trwatych (ok. 1/3) oraz aktywdw obrotowych (ok. I8 sumie bilansowej w poroéwnaniu z
rokiem ubiegtym. Natomiast od strony pasywOw obsgewskt stopniowy wzrost udziatu
zobownzan krétkoterminowych (z ok. 22% w 2005 r. do ok. 38%@2006 r.), tym samym
udziat kapitatu statego ulegt zmniejszeniu w sulmiansowej (z ok. 78 % w 2005 r. do ok.
62 % w roku badanym). Aktywa trwate prawie dwukrotnie pokryte kapitatem trwatym.

W poréwnaniu do roku ubiegtego wgkek szybkdaci obrotu nalenosci ulegt poprawie o 6
dni z 65 dni do 59 dni. Wskaik szybkd&ci obrotu zobowizan pozostat na niezmienionym
poziomie, tj. 52 dni. Poprawie ulegt wskék szybkdaci obrotu zapaséw: wynosi on obecnie
197 dni w stosunku do 229 dni w poprzednim okresie.

Wskaznik ptynnasci | stopnia obniyt si¢ w porownaniu do roku ubiegtego z poziomu 2,8 do
1,8 i ksztattuje s na poziomie uznawanym za optymalny. Natomiast wakaptynnasci Il
stopnia obniyt si¢ do poziomu 0,6 i jego poziom jestzary od uznawanego statystycznie za
optymalny. Spétka nie ma problemu z Zaeym regulowaniem zobowzah — do dnia
naszego badania zaptaconych zostalo okoto 85% zabaw handlowych na dzie
bilansowy.

Wskazniki rentowndgci maptku, kapitatu wkasnego oraz sprzeganetto znaczco spadty, co
spowodowane jest wzrostem sumy bilansowej (o0 oko)2¥az spadkiem zysku (o ok. 85%).

W analizowanych latach w pozycji inne przychodyoiskty finansowe gje zostaty m.in.
réznice kursowe od nat@osci i zobownzan z tyt. dostaw, ktore zgodnie z MSR 21 powinny
by¢ prezentowane w dzialalé@ operacyjnej. W 2005 r. w pozostatych kosztach
operacyjnych, w pozycji aktualizacja waito aktywow niefinansowych, widnieje odpis na
zapasy, ktéry powinien Iy zaprezentowany w kosztach podstawowej dziatgino
operacyjnej. W roku 2006 dokonano odpowiednich sumec¢ prezentacyjnych.

W celu poprawy rentowrsai dziatalngci oraz obnienia kosztow Zawd Spotki rozpocat
realizac¢ programu naprawczego odzoaiernika 2006 r.

Osiagniete wyniki jak i ogolna sytuacja finansowa Spotkeglhy pogorszeniu, jednak nie
wskazuj na zagreenie kontynuacji dziatalrsoi, w rozumieniu przepisow ustawy o
rachunkoweci
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ll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksgowasci i kontroli wewn etrznej

1.1 System rachunkow§ci

Zgodnie z uchwat nr 2/2005 podjta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 14 marca 2005 roku (Rep. A1643/2005) Spotka pogaszy od dnia

1 stycznia 2005 roku spadza sprawozdania jednostkowe i skonsolidowane zgodn
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w
formie rozporadzen Komisji Europejskiej.

Jednostka posiada dokumentaopisupca przyjete przez ry zasady rachunkowoi, jednak
wymaga ona uzupetnienia.

Ksiegi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w Ceniystrybucyjnym w Kajetanach
przy ul. Klonowej 48 przy zastosowaniu zintegrongmsystem ,SAFO”. Ewidencjsrodkow
trwatych oraz wartei niematerialnych i prawnych prowadzona jest wgpamie Excel. Od
roku 2007 Spotka prowadzi ewidencg w module SAFO zintegrowanym z kga gtéwn.

Spétka posiada opiszutkowanych programéw komputerowych. Zawiera on omistod
spetniajcych funkcje zabezpieczenia dgait do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoa komputera.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustaenyniku finansowego przgte do
sprawozdania stosowan@ ® SposOb niezmienny i, po uwzdhieniu powyszej uwagi,
zgodny z aktualnie obowzujacymi przepisami prawnymi.

Operacje gospodarczea gprzejrzycie i kompletnie udokumentowane oraz poprawnie
zakwalifikowane do wjcia w kskgach rachunkowych. Kaii Spotki s prawidtowo
prowadzone i archiwizowane. Dokonane w nich zapsy wiasciwie powhzane z
dokumentami stanowtymi podstaw ich sporadzenia.

1.2 Inwentaryzacja sktadnikow maptku

Inwentaryzacj droga spisu z natury objo:
- nadzié 31.12.2006 — zapasy;,
- nadzié 31.12.2006 srodki pienkzne w kasie.

Droga potwierdzé sald zinwentaryzowano:
- nadzié 31.12.2006 - nalmosci handlowe (krajowe i zagraniczne);
- nadzié 31.12.2006 srodki pienezne na rachunkach bankowych oraz kredyty.

Skutki inwentaryzacji zostaty ¢te w kseégach roku 2006.
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1.3 Kontrola wewretrzna

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za opracowanie i fynkowanie systemu kontroli
wewretrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie niegcdowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozddmansowego Spoétki za okres
zakaiczony 31.12.2006 r. wdismy pod uwag procedury systemu kontroli wewtnznej,
w takim zakresie jaki byt konieczny w celu okenia naszych procedur niegimych
do wydania miarodajnej opinii o0 badanym sprawozddinansowym.

Dlatego nasz przegdl systemu kontroli wewgtrznej mogt nie ujawidi wszystkich istotnych
stabaci w strukturze tego systemu.

1.4Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informae dodatkowe i obja&nienia

Spoétka sporzdzita informacg dodatkow obejmupca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i @hjania spetniajce wymogi ustawy oraz
wymogi Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczd-inansowej dotycge zakresu
dokonywanych ujawnie

Dane liczbowe w tych informacjach wynika ewidencji ksigowej i & zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

1.5 Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sgiwane prawidiowo i wykazuje
prawidtowe powizanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

1.6 Rachunek przeptywow piengznych

Rachunek przeptywow pieginych wykazuje prawidiowe powuzanie odpowiednio
z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisarksicgach rachunkowych.

1.7 SprawozdanieZarzadu z dziatalnasci Spoiki

Zarzad Spotki sporzdzit sprawozdanie z dziataléd, ktore uwzgtdnia przepisy
rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartéciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatatoSpotki & zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym z&208.
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1.8 Gwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoiki ztayto pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobewan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore naglty po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 28 maja 2007 roku.
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